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W lipcu sezonowa poprawa wynikéw produkcji
budowlano — montazowej.

e W lipcu produkcja budowlano-montazowa spadta o 1,4% rfr, po spadku
w czerwcu o 8,9% rfr. Wynik ten uksztattowat sie pomiedzy naszq prognozq
(+1,0% r/r) a mediang prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (-2,9%r/r).

dane cze24 lip24 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa %1fr -89 -14 10
produkcja budowlano-montazowa - %l -6,4 -53 -5]1
Wyréwnana sezonowo % m/m -2]1 0,6 0,7

e Poprawa wyniku produkcji budowlano-montazowej w poréwnaniu
dodanych czerwcowych wynika w decydujgcym stopniu z efektéw
kalendarzowych, tj. wyzszej (o 2 dni) liczby dni roboczych w lipcu 2024 r.
w poréwnaniu z lipcem 2023r. Jednoczesnie, wptyw tego czynnika wspart
lipcowe wyniki produkcji w nieco mniejszej skali niz przewidywalismy.

e W ujeciu danych oczyszczonych z sezonowosci dane uksztattowaty sie
blisko oczekiwan. Po czerwcowym silnym spadku produkcji, w lipcu
odnotowano lekki wzrost, choé skala tego wzrostu byta mniejsza
niz wczesniejsze spadki, co utrzymuje silny spadek produkcji w skali roku
(w ujeciu danych oczyszczonych z sezonowosci).

¢ Tendencje w sektorze budowlanym nie dziwig, od ponad roku wskazywaliSmy
na oczekiwane wyraznie ostabienie aktywnosci w budownictwie z poczqgtku
2024 r.z uwagi nha ograniczenie projektéw inwestycyjnych wspdtfinansowanych
ze srodkéw UE z perspektywy budzetu UE na . 2014 — 2020 (kumulacja korczenia
tych projektéw do korca 2023 r.). Z kolei skala rozpoczetych nowych projektéw
z perspektywy budzetu UE na I. 2021 — 2027 pozostaje ograniczona.

e Jednoczes$nie juz drugi miesigc z rzedu mozna wskazaé na pewng zmiane
struktury danych z budownictwie, ktéra moze wskazywaé na wzrost znaczenia
czynnika cyklicznego wobec czynnika kalendarza wydatkowania $Srodkéw
unijnych.

e Tak jak i w czerwcu, w lipcu duzo stabsze dane dot. produkcji notowaty
w firmy specjalizujace sie we wznoszeniu budynkéw (spadek o 8,3% r/r wobec
-17.9% rfr w czerwcu). Z kolei przedsiebiorstwa, ktérych gtéwnag formag
dziatalnosci jest budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej w lipcu
odnotowaty wzrost produkcji o 0,8% r/r (po spadku o 0,9% r/r w czerwcu). Choé
wyniki  aktywnosci w firmach silniej powiqgzanych z inwestycjami
infrastrukturalnymi pozostajq duzo stabsze wobec danych za Il pot. 2023 r.
(wzrost o blisko 14% r/r), to sq tez juz duzo mocniejsze niz w | kw. br. (spadek
012% r/r) co moze wskazywaé na stabilizowanie sie aktywnosci po gwattownym
ograniczeniu w pierwszych miesigcach roku.

e Coraz silniej natomiast w danych widoczny jest staby popyt inwestycyjny

przedsiebiorstw. Biorgc bowiem pod uwage caty czas poprawiajgce sie
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B AN
statystyki dot. produkcji budowlanej na rynku mieszkaniowym (liczba mieszkar
w budowie), to najprawdopodobniej budownictwo komercyjne, tak jak miato
to miejsce w Il kw,, notuje obecnie duzo stabsze wyniki aktywnosci, co obniza
wyniki produkcji w sekcji wznoszenie budynkow.
e Biorgc pod uwage oczekiwane utrzymanie nizszego popytu
inwestycyjnego w zwigzku z mniejszq skalg aktywnych projektow
wspotfinansowanych ze $rodkéw UE oraz stabego cyklicznego popytu
inwestycyjnego przedsiebiorstw, nie oczekujemy silnej poprawy wynikéw
produkcji budowlanej w nadchodzgcych miesigcach. Choé aktywnosé
na rynku mieszkaniowym powinna tagodzi¢ skale spadku, to nie wystarczy
ona dla jej powstrzymania. Zaktadamy, ze w kolejnych miesigcach dynamika
produkcji budowlano-montazowej bedzie oscylowaé wokét -5,0% tfr.
Stopniowej poprawy tych wynikéw oczekujemy w trakcie 2025 r. przy
ponownie rosngcym znaczeniu inwestycji infrastrukturalnych
i energetycznych.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
—produkcja budowlano-montazowa efektéw sezonowych i kalendarzowych
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zrodio: GUS Zrédfo: GUS
wskaznik sie23 wrz23  paz23 lis23 gru23 sty 24 lut24 mar24 kwi24 maj24 cze24 lip24
produkcja sprzedana przemystu %rfr -22 -33 20 -03 -35 29 33 -56 78 -16 0,0 49
gérnictwo %t/ -7.0 -06 5,6 22 -36 -42 -23 =131 6] -26 -2,6 23
przetwérstwo przemystowe %rfr -23 -39 0,8 -15 -53 26 3,8 -6,0 8] =17 -01 50

wytwarzanie i zaopatrywanie w energie

elektr. gaz pare wodng igorqeq wode %t/ 22 44 14,6 n2 12,4 95 -42 00 05 -28 10 16
produkcja sprzedana przemystu- %m/m 07 02 09 -03 05 06 -02 -52 6,3 -19 13 -0,2
Wyréwnana sezonowo %rfr -1.9 =21 06 -20 =11 09 10 -3,6 37 09 18 22
ceny produkcji sprzedanej przemystu % -29 -27 -42 -5]1 -69 -10,6 -10,0 -99 -85 -7,0 -58 -4,8
Zréafto: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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