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Zgodnie z powszechnymi oczekiwaniami FOMC nie
zmienit stéop procentowych, podwyzka na posiedzeniu w
marcu bardzo prawdopodobna

m  Na posiedzeniu konczacym sie 31. stycznia Komitet Otwartego
Rynku Fed (FOMC), zgodnie z powszechnymi oczekiwaniami, utrzymat
stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Przedziatowy cel dla

stopy funduszy federalnych wynosi po podwyzce 1,25% - 1,50%.

m W komunikacie FOMC dokonano lekkich zmian wskazujgcych na
dalszg poprawe oceny sytuacji gospodarczej (jako solidne ocenione
tempo wzrostu konsumpcji oraz inwestycji). W zakresie tendencji
inflacyjnych powtorzono zapis o inflacji utrzymujagcej sie ponizej poziomu
celu Fed oraz niskich rynkowych oczekiwan inflacyjnych. Jednoczesnie
jednak, inaczej niz przed miesigcem, FOMC bardziej precyzyjnie
wskazat, ze oczekuje wzrostu inflacji w biezagcym roku. W komunikacie
podtrzymano oceng, ze polityka pieniezna pozostaje tagodna, co powinno
utrzymywac korzystng sytuacje na rynku pracy oraz stopniowy wzrost
inflaciji.

m  Zmiana zapisu dot. inflacji jest zapewne pochodng obserwowanego
silnego ozywienia gospodarczego, ktdre wspiera oczekiwania cztonkow
FOMC dot. wzrostu inflacji w $rednim okresie. Jednoczesnie dokonane
zmiany dot. oceny sytuacji makroekonomicznej wyraznie
wskazuja na wysokie prawdopodobienstwo podwyzki stép
procentowych Fed juz na kolejnym posiedzeniu komitetu
FOMC w marcu, szczegolnie w warunkach utrzymujacej sie poprawy
sytuacji na rynkach finansowych. Biorgc pod uwage prezentowane
dotychczas poglady J. Powella, ktéry zostanie zaprzysiezony na prezesa
Fed 5. lutego, nie sadzimy aby zmiana na stanowisku prezesa Fed miata

wptyw na perspektywy dot. polityki pienieznej w najblizszym czasie.

m  Biorac pod uwage zatozenia bardzo powolnego wzrostu
inflacji w kolejnych miesiacach, w catym 2018 r. oczekujemy
tacznie wzrostu stop Fed o 50 pkt. baz., przy rosnacym ryzyku
wyzszej skali zaciesnienia polityki pienieznej. W przypadku
utrzymania bardzo korzystnych danych ze sfery realnej, w szczegolnosci
z rynku pracy, a przede wszystkim w sytuacji dalszego tagodzenia
warunkow finansowych, komitet FOMC moze zdecydowa¢ sie na
wiekszg skale podwyzek stép antycypujac wzrost inflacji w $rednim

okresie.
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poczatek biezacego

zmiany stép prognoza
biezacy cyklu
poziom
data z poziomu ostatnia
gru 15 gru 17
stopa funduszy 1,25 - 0,00 -
% 1,50-1,7 1,50-1,7 1,75-2, 1,75-2, 2,00-2,2
federalnych 4 1,50 0,25 50 5 50 5 5-2,00 5-2,00 00 5
+25 p.b. +25 p.b.

lut 17 mar 17 kwi 17 maj 17 cze 17 lip 17 sie 17 wrz 17 paz 17 lis 17 gru 17 sty 18

stopa funduszy federalnych % 0,50-0,75 0,75-1,00 0,75-1,00 0,75-1,00 1,00-1,25 1,00-1,25 1,00-1,25 1,00-1,25 1,00-1,25 1,00-1,25 1,25-1,50} 1,25-1,50
Zrodfo: Fed

Stopa procentowa Fed Bilans Fed - struktura aktywow
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytacznie w celu informacyjnym i nie moze
by¢ traktowany jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do
zawierania jakichkolwiek transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank.
Przedstawione w niniejszej publikacji opinie i prognozy sa wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogg ulec
zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane statystyczne, zawarte w materiale pochodzg z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych
zrodet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale.

Niniejszy dokument stanowi witasnos¢ BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wiasnych pod warunkiem

powotania sie na zrodto. Powielanie badz publikowanie niniejszego raportu lub jego czeséci bez pisemnej zgody BOS Bank jest
zabronione.
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